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INTRODUCCION

La convertibilidad y la dolarizacion son mucho mas que regimenes
monctarios ultra rigidos; fueron parte, cada una con las particularidades
propias, del lugar y el momento de la implementacion, de un proceso
historico iniciado en la década de los setenta con el agresivo endeuda-
miento publico v privado, que desestabilizaria todo el régimen de desa-
rrollo durante la década de los ochenta, alrededor de la industrializacion
por sustitucion de importaciones, alcanzando una profunda redistribu-
cién regresiva del ingreso. Los paises que serviran para este estudio son
Ecuador v Argentina.

Estos regimenes monetarios fueron considerados Integraciones Mone-
tarias Pasivas (IMP) con Estados Unidos de Am¢rica, diferenciandose del
proceso europco de principio de los noventa, por transferir de forma au-
tomatica v sin participacion alguna en la toma de decisiones de la politica
monetaria, cambiaria y financiera de ese pais. Se asumi6 una relacion
lider-seguidor.

En este trabajo se desarrollara en la primera parte, un conjunto de
conceptos teéricos para comprender la complejidad de cada una de ellas.
Se toma como base la Teoria de /a Regulacion (TR) de la escuela francesa
para cumplir este objetivo. En la segunda, se desarrollara el proceso his-
torico detras de estas integraciones, donde se observaran similitudes en la
apertura comercial y financiera, pero que en el tiempo difieren en el mo-
mento de ser implementadas. Las hiperinflaciones en Argentina llevaron
a asumir el plan de la convertibilidad mientras que Fcuador tuvo que es-
perar los resultados de la ‘guerra bancaria’ para abandonar la moneda
nacional.

En la tercera parte, se analiza los alcances y las limitaciones de las
IMP, desde las formas institucionales que compone el modo de regu-
lacion; como el sistema bancario encaja en estos regimenes para desa-
rrollar un sistema de privilegios, el relato de los ultimos meses de la
convertibilidad argentina, la distribucion del ingreso al final del periodo
escogido para el analisis para cada una y un analisis comparativo. En la
ultima parte, se describe la experiencia Argentina con la salida de la con-
vertibilidad para posteriormente proponer una salida ordenada de la
dolarizacion.

21

Libreria Garcia Cambeiro



985 ‘POD

¢El régimen monetario convertibilidad aplicado en la
Argentina es similar a la dolarizacién implementada en el
Ecuador tal como sefiala la gran mayoria de la literatura
especializada?

Los dos regimenes monetarios se asemejan en la justificacion
de su implementacion. Pero la principal similitud es que las
economias que llegan aimplementarlos no logran resistir los
efectos de los shocks externos (negativos) sostenidos, ya que
por las caracteristicas intrinsecas de cada régimen la politica
monetaria es altamente restringida e incapaz de brindar los
instrumentos necesarios para afrontar los ciclos econémicos
dela economia mundial.

El presente trabajo busca realizar un analisis comparativo
de los dos regimenes monetarios, para evidenciar
empiricamente la afirmacion de que son casi idénticos en su
esenciaconladiferenciadequeenunode ellos seabandonala
moneda nacional.
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